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Nasdaqg First North Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag, i enlighet
med Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sdsom det har
implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de (olika) borser som ingar i Nasdag-
koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market ar inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som ar
noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sdésom den har inforlivats i nationell
ratt). De ar istallet foremal for mindre omfattande regler och regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En
investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara mer riskfylld an en investering i
ett bolag som &r noterat pa en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North
Growth Market har en Certified Adviser som Overvakar att regelverket efterlevs. Det ar respektive bors inom Nasdag-
koncernen som godkanner ansokan om upptagande till handel.
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TILLAGGSDOKUMENT AVSEENDE UPPTAGANDE TILL
HANDEL AV SPAGO NANOMEDICAL AB PA NASDAQ FIRST

NORTH GROWTH MARKET

Foreliggande dokument ("Tillaggsdokumentet”)

innehaller viss information avseende verksamheten,
kapitaliseringsstruktur, nettoskuldsattning och
agarstruktur relaterad till Spago Nanomedical AB

(publ) med org. nr 556574-5048 ("Spago Nanomedical”
eller "Bolaget”) och aterspeglar i tillampliga delar
slutforandet av den foretradesemission av aktier
("Foretradesemissionen”) och &vertilldelningsemission

av aktier ("Overtilldelningsemissionen”) som beslutades
av den extra bolagsstamma som hélls den 15 januari

2021 samt den riktade emission som genomfordes till de
garanter i Foretradesemissionen som valde att erhalla
ersattning i form av nya aktier ("Riktade emissionen”) och
vilken beslutades av styrelsen den 10 mars 2021, med stéd
av bemyndigandet fran arsstamman som holls den 28 maj
2020.

Tillaggsdokumentet innehaller dven viss kompletterande
information som innebar att Bolaget uppfyller kraven som
stalls i Nasdagq First North Rulebook. Tillaggsdokumentet
ska lasas som ett tillagg till det prospekt som Bolaget
offentliggjorde den 8 februari 2021 ("Prospektet”) i
samband med Foretrddesemissionen.

Styrelsen for Spago Nanomedical ar ansvarig for
innehallet i Tillaggsdokumentet. Savitt styrelsen for Spago
Nanomedical kanner till dverensstammer den information
som ges i Tillaggsdokumentet med sakférhallandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebord har utelamnats. Styrelsen i Spago Nanomedical

bestar per dagen for Tillaggsdokumentet av ordférande
Eugen Steiner samt ledamoéterna Peter Leander, Sten
Nilsson, Kari Grgnas och Nicklas Westerholm vilka
presenteras narmare i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och bolagsstyrning” i Prospektet.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

| samband med listningen kommer Bolagets aktier, med
kortnamn SPAGO, att tas upp till handel pa Nasdagq First
North Growth Market.

CERTIFIED ADVISER

Bolag som ar listade pa Nasdagq First North Growth Market
ar skyldiga att utse en Certified Adviser som 6vervakar
Bolagets efterlevnad av Nasdaq First North Growth
Markets regelverk. Bolaget har utsett FNCA Sweden AB
("FNCA") att agera som dess Certified Adviser i samband
med listningen pa Nasdaq First North Growth Market.
FNCA ager inga aktier i Bolaget.
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VERKSAMHET- OCH MARKNADSOVERSIKT

Spago Nanomedicals affarsidé bygger pa
utveckling av nanomedicinska projekt till klinisk
"proof-of-concept” och pafoljande utveckling

till kommersialisering genom strategiska licens-
eller partnerskapsavtal med etablerade bolag
med nddvéndig kapacitet och global rackvidd
inom respektive projektomrade.

Ur ett regulatoriskt perspektiv féljer Bolagets projekt nationella
och internationella regelverk for lakemedelsutveckling. Det
innebar att projekten genomgar en utvecklingskedja som
|6per fran idé och tidig forskning ("Discovery”), via prekliniska
och kliniska tester i olika steg (typiskt bendmnt fas 1, fas 2 och
fas 3), till marknadsgodkdnnande (t.ex. "MAA" i EU och "NDA”

i USA) och kommersialisering regionalt. Spago Nanomedicals
expertomrade ligger huvudsakligen i den prekliniska och tidiga
kliniska fasen av utvecklingskedjan.

Nuvarande status i Spago Nanomedicals utvecklingsprojekt
framgar av nedanstaende figur.

SpagoPix ar ett kontrastmedel for magnetresonanstomografi
(MR) som kan ge mojlighet till 6kad precision vid bilddiagnostik
av solida tumorer och bukspottskorteln (pankreas). Projektet
genomgar for narvarande en klinisk fas 1-studie i patienter
med nyligen diagnosticerad brdstcancer. Studien startade i
september 2019 och har som mal att dokumentera sakerhet
och MR-bilder av brésttumarer, lever och pankreas i upp till 20
forsokspersoner. Pa grund av Covid-19 pandemin har studien
blivit fordrdjd, nuvarande prognos ar dock att studien slutfors
under 2021.

Pa basis av interimsdata som visar pa god kontrastférstarkning
i tumorer och malorgan utan storande bakgrundskontrast
har en process for att soka licenspartner for projektet

inletts. Malsattningen &r att uppna ett avtal dar partnern

tar kostnaderna for den fortsatta utvecklingen till
marknadsgodkannande och Spago Nanomedical far ratt till
milstolpebetalningar och royalties pa framtida forsaljning
globalt. Vilka kostnader och insatser partnern kommer att ata
sig att svara for liksom fordelningen av eventuella framtida
intakter kommer att vara foremal for forhandling parterna
emellan och kan i detta skede inte forutses.

Nuvarande status i Spago Nanomedicals utvecklingsprojekt

Nuvarande bedémning ar att det kommer att krdvas ytterligare
1-2 storre kliniska studier for marknadsgodkannande och att
ett sadant kan forvantas runt ar 2026. Inom ramen for ett
partnerskapsavtal kommer en mer detaljerad plan for den
fortsatta kliniska utvecklingen till marknad att tas fram.

Anvandningen av brost-MR for screening av hogriskgrupper
och pre-operativt stod Okar. Baserat pa global incidens av
brostcancer (enligt WHO cirka 2,1 miljoner individer 2018),
nuvarande anvandning av MR i dessa patienter (15-30%
baserat pa olika studier), och en premiumprissattning jamfort
med nuvarande sub-optimala produkter uppskattar Spago
Nanomedical den totala globala kommersiella potentialen
inom brostcancer till cirka 500 MEUR arligen.

Trots att MR &r en mycket kanslig metod for att tidigt upptacka
och félja férandringar i pankreas som kan leda till cancer,
saknas det idag bra kontrastmedel for detta &ndamal.
Kontakter med flera medicinska experter bekraftar att det
medicinska behovet ar stort. Bolagets beddmning ar att den
totala globala kommersiella potentialen for MR av pankreas
uppgar till cirka 450 MEUR arligen.

Utdver brostcancer och pankreas undersoker bolaget aven
forutsattningarna for anvandning i ytterligare indikationer, t.ex.
kolorektalcancer och endometrios.

Aven om genererade testresultat i manga situationer kan
anvandas for att soka godkdnnande for anvandande pa

flera marknader tillampas olika processer for godkannande i
olika lander och regioner. En strategi for att séka marknads-
godkannande for SpagoPix i olika delar av varlden kommer att
utarbetas, baserat pa respektive regulatoriska processer och
bedémd potential av att na godkannande for olika lander eller
regioner. Dessa avwaganden kommer att goras av eller i dialog
med den partner Spago Nanomedical avser att inga avtal med.

Tumorad?® &r ett Iakemedel for radionuklidbehandling

av cancer som, ensamt eller i kombination med andra
behandlingar, kan ge majlighet att behandla tumdrer som
spritt sig i kroppen och/eller slutat svara pa annan behandling.
Baserat pa positiva prekliniska resultat genomgar projektet
under 2021 klinikférberedande aktiviteter med malsattningen
attinleda en klinisk fas1/2-prévning under 2022.

Discover MAA/
y NDA etc.

SN132D Diagnostics Breast
SpagoPix MRI
SN132D Diagnostics Pancreas
SpagoPix MRI
SN201 Therapeutics Cancer
Tumorad®
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Den nyligen genomférda kapitalanskaffningen om totalt

cirka 69,1 MSEK, fére emissionskostnader, ar amnad att
accelerera processen fram till regulatoriskt godkannande

for start av den forsta kliniska prévningen. Detta innefattar
uppskalning och produktion av material, genomférande

av nodvandiga prekliniska studier, samt framtagande av
kliniskt studieprotokoll for att underbygga ansdkan om klinisk
provning i ett eller flera lander.

Malsattningen med den forsta kliniska studien blir att
dokumentera sakerhet och initial "proof of concept” i
uppskattningsvis 20-50 patienter med olika typer av cancer i
sent skede som kan forvantas ha férdel av behandling med
Tumorad®. Inkludering av patienter i studien forvantas ske

pa basis av bilddiagnostik (t.ex. SPECT) med en lag dos av
Tumorad®, vilket forvantas tka mojligheten att visa positiv
effekt av efterféljande behandling. Kostnaden for denna studie
beraknas uppga till cirka 100 MSEK.

Efter den forsta kliniska studien férvantas Tumorad® behéva
genomga ytterligare studier innan marknadsgodkannande kan
erhéllas. Utformningen, kostnaden och tiden fér dessa studier
ar helt avhangt pa resultaten i den forsta kliniska prévningen,
varfor en uppskattning i detta skede ar mycket svar. Liksom
med SpagoPix-projektet avser Spago Nanomedical att s6ka
en utvecklings- och kommersialiseringspartner for Tumorad®

i ett skede da kliniska data visar pa "proof-of-concept” och
timingen anses réatt ur ett varderingsperspektiv. P4 sa satt
amnar Bolaget optimera tiden till intakter och maximera
mojligheterna for en lyckad marknadslansering.

Baserat pd mortalitetsdata (Brey et al. 2018) inom ett antal
storre cancerindikationer (kolorektal-, magsacks-, brost-,
pankreas-, och &ggstockscancer) som utifran klinisk vetenskap
kan forvantas vara kandidater for behandling med Tumorad®
(indikationer med dokumenterad EPR effekt; Natfji et al.,2017),
samt priser pa jamforbara befintliga lakemedel uppskattas den
adresserbara marknaden vara >100 miljarder Euro arligen. En
konservativ nedbrytning av detta ger vid handen att Tumorad®
kan ha en forsaljningspotential pa 1-4 miljarder Euro per ar.

Uppgifterna om uppskattad adresserbar marknad avser global
marknad. Aven om genererade testresultat i manga situationer
kan anvandas for att soka godkannande for anvandande pa
flera marknader tilldmpas olika processer for godkannande

i olika lander och regioner. Liksom med SpagoPix ar Spago
Nanomedicals strategi for kommersialisering av Tumorad®

att detta planeras ske i samarbete med en partner, genom

ett licens- eller partnerskapsavtal. Givet positiva utfall

av genomforda studier kommer en strategi for att s6ka
marknadsgodkdnnande for Tumorad® i olika delar av varlden
att utarbetas, baserat pa respektive regulatoriska processer
och bedomd potential av att na godkannande for olika lander
eller regioner. Dessa awaganden kommer att goras av eller

i dialog med den partner Spago Nanomedical avser att inga
avtal med.
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KAPITALSTRUKTUR OCH RORELSEKAPITAL

EGET KAPITAL OCH SKULDER

| tabellen "Eget kapital och skulder” sammanfattas Bolagets
kapitalstruktur per den 31 december 2020, justerat for
effekter av Foretradesemissionen, Overtilldelningsemissionen
och Riktade emissionen. Syftet ar att askadliggora Bolagets
kapitalstruktur med beaktande av de forutsattningar som
foreligger vid tidpunkten for upptagande till handel.

Foretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen
innebar att Bolagets aktiekapital 6kade med 9 219 463

SEK fordelat pa 9 219 463 aktier. Darutover har ytterligare
418 307 aktier tecknats, men annu ej registrerats av
Bolagsverket, i den Riktade emissionen till de garanter i
Foretradesemissionen som valde att erhalla ersattning i form
av nyemitterade aktier i Bolaget. Den Riktade emissionen till
garanterna tillférde Bolaget cirka 3 MSEK.

NETTOSKULDSATTNING

Bolagets nettoskuldsattning per den 31 december 2020,
justerat for emissionslikviden avseende Foretrades-
emissionen, Overtilldelningsemissionen och Riktade
emissionen uppgar till -92 630 KSEK och motsvarar likvida
medel i bolaget. Bolaget har inga rantebarande skulder per
31 december 2020.

REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet
per dagen for Tillaggsdokumentets offentliggdrande ar
tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov den
kommande tolvmanadersperioden.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Belopp i KSEK 31 dec 2020
Eget kapital

Eget kapital' 223856
Summa Eget kapital 223 856
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 927
Skatteskuld 134
Ovriga kortfristiga skulder 393
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1692
Summa kortfristiga skulder 3146
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 227 002

AKTIER, AKITEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per dagen for offentliggdrande av detta Tillaggsdokument
uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 40 763 980 SEK fordelat
pa totalt 40 763 980 aktier. Aktiernas kvotvarde uppgar
saledes till 1 SEK. Ytterligare 418 307 aktier har tecknats
men annu ej registrerats av Bolagsverket per dagen for
offentliggdrandet av detta Tillaggsdokument. Denna

pagdende nyemission avser den Riktade emissionen till de
garanter i Foretraddesemissionen som valde ersattning i form
av nyemitterade aktier.

| nedanstaende tabell redovisas den historiska utvecklingen
av Bolagets aktiekapital sedan 2018 fram till datumet for
Tilldggsdokumentets upprattande.

Ar Héndelse Kvotvérde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antal aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2018  Nyemission 1 860 000 860 000 15196 803 15196 803
2018  Nyemission 1 1519 680 1519 680 16716 483 16716 483
2019 Nyemission TO9 1 4313195 4313195 21029678 21029678
2020  Nyemission 1 10514 839 10514 839 31544517 31544517
2021 Nyemission ("Féretradesemissionen”) 1 7 886 129 7 886 129 39430 646 39430 646
2021 Nyemission ("Overtilldeningsemissionen”) 1 1333334 1333334 40 763 980 40 763 980
2021 Pagaende nyemission ("Riktade emissionen”) 1 418 307 418 307 41182 287 41182 287

AGARSTRUKTUR

Bolagets agarstruktur per den 31 december 2020 framgar av
Prospektet. Av nedanstdende tabell framgar en uppdaterad
forteckning Over Bolagets fem storsta aktiedgare (direkta

och indirekt innehav) vilken inkluderar for Bolaget kanda
forandringar mot bakgrund av de teckningsforbindelser som
lamnats i Foretradesemissionen. Utover vad som framgar
nedan finns det, savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller
juridiska personer som dger fem procent, eller mer an fem
procent, av samtliga aktier och roster i Bolaget.

Innehavare/férvaltare Antal aktier/ Andel, %

roster
Peter Lindell med bolag och nérstaende 6 662 505 16,34
Avanza Pension 2741 666 6,73
Mikael Lonn 2 475000 6,07
Ranny Davidoff 2182 706 535
Eva Redhe 1750774 4,29
Ovriga 24951329 61,21
Totalt 40 763 980 100,00

1. Eget kapital frdn Féretradesemissionen, Overtilldelningsemissionen och Riktade emissionen har i denna uppstalining inkluderats
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