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VVD har ordet

Basta aktieagare,

Den osakra omvarlden till trots har Spago Nanomedical under
det senaste aret gjort betydande framsteg och star nu pa
troskeln till nasta fas, dar vart radionuklidprojekt Tumorad®
tar steget i in i kliniska studier for att potentiellt bygga mycket
stora varden for patienter, samhalle och for bolaget.

For att vi ska kunna ta detta steg har styrelsen beslutat om en
emission med foretrade for befintliga aktieagare. Avsikten ar
att finansiera starten av de fas I/lla-studier i Tumorad som vi
planerar att inleda under 2022.

Emissionsbeslutet har fattats mot bakgrund av att datapaketet
for var lakemedelskandidat pa senare tid forstarkts vasentligt
samtidigt som data fran den kliniska studien med vart
diagnostikprojekt, SpagoPix, tydligt indikerar att den centrala
mekanismen for selektiv fysiologisk ansamling av funktionella
nanopartiklar i tumorer fungerar i manniska. Det ar ett
ovanligt starkt beslutsunderlag for ett projekt i detta skede.

Vi har under varen slutfort de regulatoriska prekliniska studier
som kravs for att vi ska kunna starta kliniska studier med var
lakemedelskandidat i Tumorad-projektet, 77Lu-SN201. Nyligen
visade vi dessutom att lakemedelskandidaten signifikant
hammar tumértillvaxten och férlanger dverlevnaden i en
preklinisk modell fér kolorektalcancer.

Till detta kan vi dessutom lagga positiva resultat fran fas
1-studien med diagnostikprojektet SpagoPix. Det ar viktigt
aven for Tumoradprojeket eftersom resultaten visar att
det funktionella nanomaterial vi utvecklat, ansamlas i
tumaorer i manniska och dérmed kan ses som en validering

Mats Hansen
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av hela teknologiplattformen. Som ni sakert vet anvander
vi materialet som kontrastmedel vid MR-diagnostik av
tumorer i SpagoPix-projektet. | Tumorad utnyttjar vi
teknologiplattformen for att med precision behandla flera
olika typer av aggressiv och spridd cancer.

Givet den unika behandlingsprincipen i Tumorad-projektet,
en betydande marknadspotential inom flera olika cancertyper
samt ett stort intresse for radionuklidterapi bland saval
ldkemedelsbolag som investerare, ser vi stora potentiella
varden for aktiedgare i att avancera och accelerera
utvecklingen av projektet.

Parallellt fortsatter vi dven utvecklingen av SpagoPix-projektet.
Interimsresultat fran den kliniska fas I-studien visar att
SN132D tydligt ansamlas i cancertumorer och ger bilder som
med bade hog precision och positiv kontrast visar tuméren
utan bakgrundsbrus. | dialoger med potentiella licenstagare
star det klart att ett bredare studieprogram skulle starka
deras intresse varfor vi valt att utdka studien till att dven
inkludera patienter med pankreas- och levercancer. Detta

ar ett kostnadseffektivt satt att i ett tidigt skede visa pa
projektets potential i ytterligare en cancerindikation, och
darmed mojliggora ett hogre varde.

Med fortsatt positiv utveckling i bada vara prioriterade
projekt ar vi redo att leverera pa vara mal och ta nasta steg.
Jag valkomnar bade nya och befintliga agare och ser fram
emot att halla er uppdaterade om vara framsteg. Tack for ert
fortsatta stod.

CEO Spago Nanomedical AB (publ)
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\Verksamhets- och marknadsoversikt

INTRODUKTION TILL SPAGO NANOMEDICAL
Spago Nanomedical &r ett svenskt nanomedicinbolag i klinisk
utvecklingsfas som utvecklar nya medicinska produkter inom tva
omraden, diagnostik och lakemedel, for effektivare behandling
av patienter med cancer och andra svara sjukdomar. Inom
diagnostik bedriver Bolaget det kliniska projektet SpagoPix med
produktkandidaten SN132D - ett tumorselektivt kontrastmedel
for forbattrad magnetisk resonanstomografi ("MRT”). Inom
projektet Tumorad utvecklas ett nytt Iakemedel, "77Lu-SN201, for
effektiv radionuklidbehandling av cancer.

Bolagets verksamhet bygger pa ett patenterat material for
design av funktionella nanopartiklar som fysiologiskt ansamlas
i tumorer och darigenom ger maojlighet for hdgre precision och
forbattrad sjukvard for cancerpatienter. Pipelineprojekten har
potential att underlatta diagnostik och forbattra behandling av
cancerformer dar det idag finns stora medicinska behov.

VISION, MAL & STRATEGI

Spago Nanomedicals

Verkningsmekanismen for bada projekten bygger pa en
vetenskapligt valetablerad princip, Enhanced Permeability and
Retention ("EPR"), som innebadr att partiklar av en viss storlek
kan ansamlas selektivt i cancervavnad. Principen har historiskt
dokumenterats i ett flertal tumdrtyper i manniska, och genom
de kliniska resultaten med SpagoPix aven for Bolagets partiklar i
bréstcancertumdrer i manniska.

Spago Nanomedicals affarsidé bygger pa utveckling av
nanomedicinska projekt till klinisk "proof of-concept” och
pafoljande utveckling till kommersialisering genom strategiska
licens- eller partnerskapsavtal med etablerade bolag med
nodvandig kapacitet och global rackvidd inom respektive
projektomrade.

Spago Nanomedicals aktie ar listad pa First North
(kortnamn: SPAGO).

ar att bedriva konkurrenskraftig och framgangsrik utveckling av

produkter som 6kar cancerpatienters 6verlevnad och livskvalitet och darmed skapa langsiktig

Ionsamhet for Bolaget och dess agare.

Spago Nanomedicals

ar att bli ett ledande bolag inom utveckling av diagnostik och terapi baserat

pa nanomedicin genom utveckling av produkter som ger god patientnytta och bra halsoekonomi.

Spago Nanomedicals 6vergripande

ar att bedriva utveckling av medicinska projekt

baserade pa Bolagets egenutvecklade och patenterade nanomaterial. Affarsstrategin bygger pa
kommersialisering av Bolagets utvecklingsprojekt genom samarbeten och utlicensiering till industriella
partners med resurser for att ta produkten till marknad och klinisk anvandning. Detta minskar
kapitalbehovet och forkortar tiden till att intakter erhalls samt 6kar moéjligheterna for en framgangsrik

marknadspenetration.

En viktig utmaning for Bolaget ar att inga licensavtal med nagon eller nagra storre aktérer med resurser och erfarenhet av att ta
diagnostiska och/eller terapeutiska produkter till marknaden. For att det ska vara majligt att attrahera partners for SpagoPix och
Tumorad och for att maximera vardet av en licensaffar behéver Spago Nanomedical under de ndrmaste aren generera och sékra
kritiska kliniska utvecklingsresultat. P& langre sikt &r en viktig utmaning att sékerstélla att interna projekt, saval befintliga som nya, samt

utlicensierade projekt drivs pa ett optimalt och kostnadseffektivt satt.

Allmanna utmaningar innefattar sakerstallande av rorelsekapital till dess att Bolaget uppnatt ett positivt kassaflode, att kunna
behalla respektive rekrytera kritisk nyckelkompetens, vidare uppskalning av produktion, samt hantering av leverantérer och

samarbetspa rtners.

Nyemission av aktier - Spago Nanomedical AB 2022
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PROJEKT SPAGOPIX

SpagoPix ar ett tumorselektivt kontrastmedel med extraordinér signalstyrka och potential
att vasentligt férbattra bilddiagnostik av cancer med magnetkamera (MRT). Genom att battre
och mer precist synliggéra mjukvavnadstumérer och metastaser ges 6kade méjligheter for
framgangsrik behandling av cancerpatienter och lagre sjukvardskostnader.

SpagoPix potentiella férdelar

I Tumorselektivitet! ger battre precision och = :
/7\) Kontrollerad uppbysgnad av MRT-signalen,
/ \ gor det lattare att skilja ut tumérer fran () on r?.l.ers tLiFI)Ipb'Iydgtgna ey q sll,ggnagg
\ n dvnad vilket kan minska antalet ‘.’ BEr MOJIENEE LIl DICLABNING UNCEr iang i
\ / anndn vavna och méjliggér hogupplosta bilder
I felaktiga diagnoser —
Exeptionell férstarkning av MRT-signalen och Fritt frdn gadolinium, eliminerar risken
% flera gadnger hogre signalstyrka (relaxivitet) &n for r?egat'iva biverkningar Somuberor pa “
" kontrastmedel pa marknaden (Gianolio et al,, @ anvandning av detta kroppsfrdmmande amne
2019) som finns i nuvarande kontrastmedel?

Forutom att bekrafta att SN132D

kan forbéttra diagnostik och

uppfdljning av misstankt och

konstaterad bréstcancer med

MRT, bekraftar resultaten

aven férmagan att Bolagets

plattformsmaterial ansamlas

i solida tumorer i manniska. Kliniskt relevant kontrast-
Detta 6ppnar for anvandning f”;/‘;:’;;”,’;i eamer
av nanomaterialet dven for '
terapeutiska andamal.

SN132D ger en mycket hog
kontrast i bukspottskdrteln
och levern (pilarna).
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PROJEKT TUMORAD®

Behandling med radioaktiv stralning har sedan mer én 100 ar anvants for effektiv
bekampning av cancer. Tillsammans med kirurgi och cytostatika utgér terapi med stralning
en hérnsten i behandlingen av flera cancerformer. | projektet Tumorad laddas nanopartiklar
med radioaktiva isotoper och ger dirmed majlighet till invartes stralterapi, sa kallad
radionuklidterapi, mot cancer. Liksom i SpagoPix-projektet har Tumorad-partiklarna
designats for fysiologisk ansamling i tumaorer, vilket ger moéjlighet till invartes stralbehandling
av aggressiv och spridd cancer med hog precision.

Tumorads potentiella férdelar

/ FyS|o|o'g|sk“ma|sg‘kn|n'g tl” tumorer ger ah Komplementar behandlingsform majliggér
® potential fér anvandning inom behandling av - ;
. N A\ kombination med andra typer av terapier
flera olika cancerformer “a g
& Eanop;;gtil;lar erleled radioigggop 8€er m@jlighﬁt Enkel beredning pa sjukhus underlattar
sc\)/rérsttiTIagér?gI?gncalr?cgearv Spriad, aggressiv, oc logistik och kan reducera kostnader
N

Fysiologisk malsokning till tumorer ger potential
till behandling av flera olika cancerformer

D+ %=%

Isotopen Lutetium-177 (77Lu) ar kliniskt effektiv och tillater
tumoravbildning

Nanopartikeln ar optimerad for fysiologisk och selektiv
ansamling i tumaorer

Enkel beredning pa sjukhus underlattar logistiken och kan
reducera kostnaden

Fysiologisk ansamling av funktionella nanopartiklar i
aggressiva tumorer och metastaser

Leverans av en anpassad straldos med tillracklig kraft att
behandla tumorerna samtidigt som oonskade effekter pa
omkringliggande vavnad kan minimeras

Nyemission av aktier - Spago Nanomedical AB 2022
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Motiv for Erbjudandet

Interimsdata fran de tva forsta dosgrupperna i Bolagets

kliniska fas I-studie, SPAGOPIX-01, med det tumdrsselektiva
kontrastmedlet SN132D visar att SN132D konsekvent ger positiv
kontrast i MRT-bilder av brostcancertumorer i manniska med
bibehallen god sakerhetsprofil. Forutom att visa att SN132D

kan forbattra diagnostik och dvervakning av misstankt och
konstaterad brostcancer, bekraftar resultaten dven formagan
hos Bolagets plattformsmaterial att ansamlas selektivt i

solida tumdrer i manniska utan bakgrundskontrast. Utdver

den positiva kontrasten i brostcancertumaorer visar samtliga
MRT-bilder i studien att SN132D dessutom ger god kontrast i
bukspottskarteln och levern, nagot som kan éppna for bredare
anvandning av kontrastmedlet och fler potentiella indikationer.
Studieresultaten ligger till grund fér diskussioner med potentiella
utvecklings- och licenspartners for fortsatt utveckling och
kommersialisering av SpagoPix.

Att SN132D ansamlas selektivt i solida tumdrer utan
bakgrundskontrast ar ett viktigt steg mot klinisk validering

av teknologiplattformen och indikerar tydligt att Bolagets
nanomaterial kan anvandas vid behandling av solida turmaorer,
vilket Bolaget avser att astadkomma i Tumorad-projektet.
Avsikten ar att skapa ett ldkemedel som kan anvandas for att
behandla dven spridd och snabbvéxande cancer, vilket idag dar
svart att uppna med befintliga lakemedel i manga cancertyper.
| projektet har Bolaget tidigare visat att Iakemedelskandidaten
(Eng. candidate drug) '77Lu-SN201, som utgors av Bolagets
optimerade nanopartikel SN201 kombinerat med en medicinskt
validerad radioisotop, Lutetium'”’, hdmmar tumaortillvaxt och
forlanger overlevnaden hos moss med snabbvaxande tumaorer.
Nyligen kunde Bolaget dessutom kommunicera nya resultat
som visar att "’Lu-SN201 hammar tumdrtillvaxt och férlanger

overlevnaden med 39% jamfort med kontrollgruppen i en
preklinisk modell for kolorektalcancer. Dessa resultat bekraftar
ytterligare potentialen i plattformsteknologin. Materialet har
visat god sakerhetsprofil i regulatoriska prekliniska toxikologi-
studier, samt en gynnsam fordelning i kroppen (biodistribution)
i prekliniska dosimetristudier. Tillverkning av SN201 i

storre skala infor kliniska studier pagar, liksom ytterligare
prekliniska effekt-studier for att lagga grunden for ansdkan

om sarlakemedelsstatus (Eng. orphan drug) och optimerad
utvecklingsstrategi.

Fokus for Bolaget ar att inleda en Klinisk fas I/lla studie i
cancerpatienter med Tumorad under senare delen av 2022,
samt att i samarbete med tankbara licenspartners optimera de
kommersiella mojligheterna for SpagoPix.

MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Det befintliga rorelsekapitalet beddms tillrackligt for att fortsatta
utvecklingen av SpagoPix enligt den ursprungliga affarsplanen,
men Bolaget ser stora potentiella aktiedgarvarden i att

avancera och accelerera utvecklingen av Tumorad givet en stor
marknadspotential samt ett stort intresse for radionuklidterapi
bade bland investerare och lakemedelsbolag, vilket pa senare

tid har resulterat i ett flertal investeringar och forvarv inom

detta omradet. Spago Nanomedical genomfér darfor denna
Foretradesemission som kan tillfora Bolaget totalt cirka 61,8 MSEK,
fore avdrag for emissionskostnader. Spago Nanomedical avser att
anvanda nettolikviden fran Féretradesemissionen till att finansiera
den forsta delen av en klinisk fas I/1la studie med ""’Lu-SN201

med malet att identifiera maximalt tolererad dos, att identifiera
rekommenderad dos for den andra delen av fas I/lla studien, samt
att inhdmta bilder pa hur 77Lu-SN201 fordelas i kroppen.

Avstamningsdag: Den som pa avstamningsdagen den 9 juni 2022 ar aktiedgare i Spago Nanomedical ager foretradesratt att teckna
aktier i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier. Sista dag for handel inklusive rétt att erhdlla teckningsratter ar den
7 juni 2022. Forsta dag for handel exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 8 juni 2022.

Foretradesratt: Aktieagare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for vardera pa avstamningsdagen innehavd aktie. Fyra (4)

teckningsratter ger rdtt att teckna fem (5) aktier i Bolaget.

Teckningsperiod: Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med 13 juni 2022 till och med den 28 juni 2022.

Teckningskurs: 1,20 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Tilldelning: Aktier som tecknas utan stod av teckningsratter tilldelas i forsta hand personer som dven tecknat aktier med stod av
teckningsratt (cavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen), i andra hand andra personer som anmalt sig for teckning av
aktier utan stod av teckningsratter och i tredje hand emissionsgaranter.

Teckningsférbindelser och garantiataganden: Spago Nanomedical har fran befintliga aktieagare erhallit teckningsforbindelser
motsvarande cirka 30,8 procent av Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget erhallit garantidtaganden om cirka 63,7 procent
av Foretradesemissionen, varav 49,2 procent utgor en bottengaranti och 14,6 procent utgor en toppgaranti, fran ett antal befintliga
aktiedgare och nya investerare. Ataganden gentemot Spago Nanomedical med anledning av dessa &r inte sakerstallda genom

pantsattning, forhandsbetalning eller liknande arrangemang.

Utspadning: Full teckning i Foretradesemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget 0kar med 51 477 858 aktier, fran 41 182

287 aktier till 92 660 145 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om 55,6 procent (beraknat som antalet nya aktier till foljd av
Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission). Darutover kan garanterna
i Foretradesemissionen komma att vélja att erhdlla ersattning i form av nyemitterade aktier i Bolaget istéllet for kontant betalning.
Skulle samtliga garanter valja att erhalla endast aktier som ersattning kan antalet aktier 6ka med ytterligare hogst 4 667 467 aktier,
vilket innebar en total utspadningseffekt om cirka 4,8 procent om Féretradesemissionen fulltecknas.

Kortnamn: SPAGO.
ISIN-kod: SE0004899474.

Marknadsplats: Nasdaq First North Growth Market.
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